Marktwerking, markup-ratio's en
marktmacht in Nederland

Mathijs van Dijk en Peter van Bergeijk'

In deze empirische studie leveren de auteurs een bijdrage aan de actuele discussie
over marktwerking. Ze doen dit door voor 17 sectoren van de Nederlandse econo-
mie te bepalen in hoeverre de prijs afwijks van de marginale kosten (de markup).
Hoe hoger de markup, hoe meer indicatie er besiaat voor een pebrekkige markt-
werking. De auteurs vinden inderdaad in verschillende sectoren een relatief hoge
markup. Marktmacht bestddt, concluderen ze daarom. Ze schaiten het dagrmee
gepaard gaande (statische) welvaarisverlies op gemiddeld 8 tot 15 procent van de
onzet in de onderzochte sectoren. (Van de redactie).

Decennia lang hebben economen relatief weinig aandacht geschonken aan de
werking van de markien voor goederen en diensten (produktmarkten), met name in
het toegepaste onderzoek (Kremers 1991, Van Gent 1993). Er werd op de universi-
teiten wel veel gemopperd, in het bijzonder op de systematiek van de Nederlandse
mededingingswetgeving (die uitging van het misbruikprincipe terwijl toonaang-
evende OESO landen en de Europese Commissie het verbodsprincipe hanteerden),
maar in het algemeen hadden studies terzake de mededinging een bestuurlijke enfof
juridische invalshoek. Dit bracht Kremers nog in januari 1993 tot de verzuchting
dat (ons land) een economisch-analytische achterstand in te halen (heeft) (Kremers,
1993, blz. 186). In december 1994 wezen Haffner en Van Bergeijk er in hun
recensie van de doorrekening van de verkiezingsprogramma's door het CPB (199%4)
nog op dat een zinnige beleidsdiscussie over structurele hervormingen in Nederland
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wordt gehandicapt door het feit dat het CPB niet beschikt over modellen waarmee
de consequenties van kwalitatieve economische politiek kunnen worden bepaald.

Tabe] 1: Recente kwantitatieve studies naar marktwerking in Nederland

a) specifieke secioren en arrangementen

Bergeijk, P.A.G. van, s.a, 1995 bancaire sector
Bemnardt, Y., e.a. L 1995 winkelsluitingswet
Carree, MLA., 0.a. 1994 vestigingswet
Dalen, H.P. van 1995  makelaars
Dugteren, F.A. van 1995  mmrsector
Gianotten, H.I, en H.J. Heeres 1995 winkelsluitingswet
Gradus, R.H.J.M. 1994  winkelslvitingswet
Groot, H, de, e.a. 1994 notariaat

Klomp, L 1996  boreca

Kremers, J.J.M,, e.a. 1994  winkelsluitingswet
Kiinneke, R.W., e.a. 1998 energiesector
Schut, F.T. 1995  gezondheidssector
Swank, J. 1994  bancaire sector
Velde, D.M. van de, e.a. 1996 openbaar vervoer
b} nationaal comparatieve studies op mesonivean

Bergeijk, P.A.G. van en R.C.G, Haffner 1993 traagheidsratio
Dijksterhuis, G.B., e.a. 1995  diverse indicatoren
Kleijweg, A.J.M. 1993 winstpersistentie
Maks, J.AH. 1994  npationaal

Prince, Y.M. 1994  prijs/kosten marge
Prince, Y.M. en A.R. Thurik 1992 prijs/kosten marge
Thurik, A.R. 1994  diverse indicatoren
Wijnstok, J.C. 1995  prijseanpassing
Wolf, P. de 1687  markiconcentratie

¢} internationaal comparatieve siudies (mede betrekking hebbend op Nederland)

Bergeijk, P.A.G. van en R C.G. Haffner 1996  diverse indicatoren
Gradus, RH.J.M. 1994 diverse indicatoren
Kleijweg, A.J.M. en H.R, Nieuwenhuijsen 1996  winstpersistentie
Schaik, A.B.T.M. van 1991  prijsasnpassing

d) macro-economische stiudies

Bergeijk, P.A.G. van, e.a. 1893  internationaal
Bergeijk, P.A.G. van, e.a. 1996  nationaal
Donders, I.LH.M. en A, Knoester 1995  npationaal

Gradus, R.H.J.M. 1994  internationaal
Kuipers, 5.K. 1991  npationaal
Nieuwenhuis, A. en P.A. Terra-Pﬂaar 1995  npationaal
Sinderen, J. van, e.a. 1984  npationaal

e



Marktwerking 11

Inmiddels is mede in reactie op deze aansporingen cen groot aantal kwantitatieve
studies naar marktwerking in Nederland verricht, Deze studies kunnen in vier
categorieén worden gerangschikt. Van micro naar macro gaat het om vier clusters
(Tabel 1 op bladzijde 10). In de eerste plaats zijn er parti€le studies die het functio-
neren van een bepaalde sector of de gevolgen van een specifiek arrangement analy-
seren. Hierbij zijn tot nu toe studies gepubliceerd die partiéle studies behelzen van
viteenlopende sectoren, zoals notarissen, makelaars, de energiesector en-de banken
dan wel over arrangementen handelen die met name betrekking hebben op de
detailhandel, zoals de winkelsluitingswet en de vestigingswet. Deze studies hebben
ook buiten de vakpers veel aandacht getrokken. De tweede soort studies richt de
aandacht op de relatieve positie van sectoren binnen ons land. Hierbij is een groot
aantal methodieken pebruikt, variérend van de zogenoemde traagheidsratio tot
indicatoren voor winstpersistentie en de snelheid van prijsaanpassing. De derde
soort studies tracht vast te stellen of de werking van de Nederlandse produktmark-
ten metterdaad uit de pas loopt met andere landen (hierbij wordt uit de aard der
zaak dikwijls gebruik gemaakt van de resultaten uit de tweede categorie studies). In
het algemeen vinden deze studies dat Nederlandse markten op diverse aspecten
minder goed scoren dan in andere OESO-landen, in het bijzonder de Verenigde
Staten en Canada. Tenslotte zijn er studies die zich concentreren op de macro-
economische gevolgen van micro-economische rigiditeiten, hetzij vanuit een zuiver
Nederlands perspectief, hetzij vanuit een internationaal comparatief perspectief. De
laatste categorie studies concentreren zich soms op een enkele variabele (zoals de
groeivoet van het inkomen per hoofd), maar hanteren soms ook gecompliceerde
semi-algemeen-evenwichtsbenaderingen, die betrekking hebben op een veelheid
aan variabelen.

Ons werkstuk hoort thuis in de tweede categorie studies; het gaat over het bepalen
van de markup-ratio (de verhouding tussen prijs en marginale kosten) voor negen-
tien Nederlandse sectoren. Aldus trachten we een empirische bijdrage te leveren
aan de discussie over marktwerking in Nederland. Dat is nuttig, want ondanks de
recente proliferatie van empirisch bewijsmateriaal is de uitslag van die discussie in
het geheel geen uitgemaakte zaak (zie bij voorbeeld Van Waarden 1995). Boven-
dien blijkt bij voorbeeld uit internationaal vergelijkend onderzoek dat het ordenen
van landen op het gebied van de marktwerking niet op basis van één indicator zou
moeten geschieden aangezien concurrentie en economische dynamiek zeer veel
facetten hebben (zie Van Bergeijk en Haffner, 1996, met name hoofdstuk 4). Er is
a priori geen reden waarom dit niet ook voor comparatieve sectoranalyses voor één
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land zou gelden. Ock om die reden kan onze toevoeging aan de empirische kennis
een nuttige verruiming van het perspectief geven.

De opbouw van dit werkstuk is als volgt. In paragraaf 1 wordt een nadere om-
schrljvmg gegeven van het begrip opsiag of markup en bespreken we kort de
methode.? In paragraaf 2 wordt de methode van Roeger (1995) toegepast om de
markup-ratio in negentien sectoren van de Nederlandse economie te bepalen.
Paragraaf 3 bespreekt de resultaten van het onderzoek. -

1. Markup-ratio

Onze empirische analyse is gericht op het mesoniveau van sectoren. Ofschoon het
een terechte vraag is of sectorgrenzen samenvallen met de relevante markt voor
een individueel bedrijf, is het toch verhelderend de plaats van de markup-ratio in
de micro-economie (de relatic tussen enerzijds marktvorm en marktmacht en
anderzijds de markup-ratio) nader te bespreken, mede omdat we zo een directe
relatie tussen markups en welvaartskosten kunnen leggen. In de standaard benade-
ring wordt uitgegaan van winstmaximerende ondernemingen. Voor zo'n onderne- _
ming kan de winst = als volgt worden geschreven

© - plg) g-K(g) m

Hierbij is p de prijs, g de afzet en K(g) de totale kosten. De eerste-ordevoorwaarde
Tuidt:

dgp dK
pPrg—-— -0 2
g g 2
De eerste-ordevoorwaarde in vergelijking (2) is eenvoudig te herschrijven als
) 8K I oK
P ( 1+ il) = — = D 1+ — = — (3)
} pag dq ' s: dq .

In vergelijking (3) is €, de elasticiteit van de vraag zoals gepercipieerd door de
ondermneming. Voor normale goederen geldt: ¢, < 0. Het is nu mogelijk om voor
verschillende marktvormen na te gaan in welke mate de prijs p van de marginale
kosten #K/dg verschilt. Bij volledig vrije mededinging (e, = -=) geldt dat de prijs

2 pe wiskundige en econometrische details zijn to vinden in Van Dijk en Van Bergeijk (1996).
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en de marginale kosten aan elkaar gelijk zijn. Zodra er sprake is van marktmacht is
de prijs hoger dan de marginale kosten, In de economische werkelijkheid komt het
dan ook dikwijls voor dat de prijs van een produkt hoger ligt dan de marginale
kosten. Er is in dat geval sprake van een opslag (of markup) van de prijs over de
marginale kosten:

p - — MK = pMK @
1+82 P

Hierbij is g de markup, p de prijs en MK de marginale kosten. Een situatie van
volledige concurrentie komt overeen met & = 1. Indien p > 1 is er sprake van een
zekere mate van marktmacht van de producenten. Zij zijn in dat geval niet meer te
beschouwen als prijsnemers, maar kunnen metterdaad, zij het binnen zekere gren-
zen, invloed uitoefenen op de prijs van hun produkt. Hoe groter de waarde van de
markup, hoe meer macht er ligt bij de producerende ondernemingen in de markt.
De markup kan direct worden gerelateerd aan het statische welvaartsverlies dat is
verbonden aan de verstoring van de allocatie. Dit wordt gefliustreerd in Figuur 1
(op bladzijde 14) waarin de zogenoemde Harbergerdrichoek (ABC, het dead
weight loss) is gearceerd.® Deze drichoek wordt enerzijds begrensd door de lange-
termijn marginale kosten X die op het relevante gebied samenvallen met de gemid-
delde kosten, omdat is voorondersteld dat produktiefactoren en grond- en hulpstof-
fen tegen min of meer constante prijzen worden ingekocht. De andere grenzen van
de driehoek zijn de vraagcurve VV en een verticale lijn door de feitelijkk waargeno-
men afzet O, (in het hypothetische geval van volledig vrije mededinging zou Qy
worden afgezet). De oppervlakte van de drichoek kan dus worden geschreven als

1 1 p-l p-1
?tABtBC=E*——P *e; 0— 5)

1 p

Gebruik makend van vergelijking (4) kan het statische welvaartsverlies worden
herschreven in procenten van de omzet (PQ).

3 De bekende Harberger (1954) formule voor het deadweight loss W van monopolistische prijszetting
luidt W=34APAQ, waarbij AP het verschil is tussen de feitelijke (monopolie) marktprijs en de
hypothetische prijs die ender volledig vrije mededinging zou resulteren en AQ het verschil tussen de
bijbehorende hoeveelheden.
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Welvaarisverlies l‘ (i_l—) (6)
2 p

Figuur 1: Markup-ratio en welvaartsverlies

prijs -
kosten A

welvaartsverlies

F A hoeveelheid

Idealiter bepaalt men de markup op het niveau van individuele bedrijven of rele-
vante markten, waarbij de waarnemingen een hoge frequentie hebben. In de prak-
tijk zijn dit soort gegevens niet met zeer grote vertraging voor handen. Ons onder-
zoek richt zich daarom op de markup op sectorniveau. Deze markup kan niet op
een directe wijze worden bepaald, omdat de marginale kosten niet kunnen worden
waargenomen. Een benadering is daarom noodzakelijk. In dit artikel beginnen we
met de door macro-economen (met name door Hall 1986) vanaf het eind van de
jaren '80 ontwikkelde methode. Deze methode behelst in de ke dat de markup-
ratio wordt berekend door de jaar-op-jaar verandering van de toegevoegde waarde
die in een bepaalde sector wordt geproduceerd te regresseren op de jaar op jaar
verandering van de kosten die door de sector worden gemaakt. Het vertrekpunt van
deze methode is de produktiefunctie van Solow (1957).

20 - AWM K@P L»® )

Hierbij is X de kapitaalgoederenvoorraad, L de inzet van arbeid en A een parame-
ter die de stand van de technologie weergeeft. De parameters p en « zijn de elasti-
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citeiten van de produktie voor veranderingen in respectievelijk kapitaal en arbeid.

Als er sprake is van constante schaalopbrengsten geldt dat « + p = 1. Op eenvou-

dige wijze kan deze vergelijking worden omgeschreven in groeivoeten:
AQ Ad AK - AL

Q=A+BK L

Hierbij is de groeivoet van de produktie afhankelijk van de technologische vooruit-
gang en de groeivoeten van de produktiefactoren arbeid en kapitaal vermenigvul-
digd met de respectieve clasticiteiten. Er kan afgeleid worden dat onder de aanna-
me van perfecte marktwerking de aandelen p en « gelijk zijn aan respectievelijk de
kapitaal- en arbeidsinkomensquote. Onder aanname van constante schaalopbreng-
sten resulteert de volgende vergelijking voor de technologische vooruitgang A4/A:
A4 AQ AL _ ATFP '

—= - (l-m)H -g— =
A o K L TFP

®

- SR ®

De technologische vooruitgang wordt vaak de groei van de Totale Factor Produk
tiviteit (TFP) of het Solow Residu (SR) genoemd. Solow gebruikt deze vergelijking
vervolgens om de technologische vooruitgang te bepalen; Hall gebruikt hem om de
markup te bepalen. Aangezien de marginale kosten niet waarneembaar zijn, ge-
pruikt Hall de volgende benadering:

~ w AL+ r AKX 10

Tag-og o
Hierin is w de loonvoet per uur, L het aantal arbeidsuren, r de interest- c.q. de
kapitaalkosten, X de netto kapitaalgoederenvoorraad, O de bruto toegevoegde
waarde en # de technologische vooruitgang. Het is van belang op te merken dat de
mutatie in output, AQ, gecorrigeerd wordt voor de toename in output die ook was
opgetreden als de inputs arbeid en kapitaal niet toegenomen waren (d.w.z. de
produktiviteitsstijging ten gevolge van de technologische ontwikkeling). De varia-
bele MK geeft de hoeveelheid extra kosten weer, die gemaakt worden bij een
vergroting van de produktie, zoals bijvoorbeeld het geval kan zijn bij eén opleving
van de economie. het gaat hierbij overigens om een tamelijk grove benadering van
de marginale kosten, want de mutaties betreffen veranderingen over de periode van
een jaar.
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In de definitie van de marginale kosten zijn de materisalkosten verbonden aan de
produktie overigens niet meegenomen. Dit is opgevangen door de toegevoegde
waarde te gebruiken en niet de hoeveelheid output. In vergelijking (10) zijn slechts
de variabelen MK en 0 niet waargenomen. Hall gaat in eerste instantie vit van een
situatie met volledig vrije mededinging. Dan geldt:
, WAL +«r AKX
p(= MK)» —m—— , {1
AQ - 80
Herschnjvmg van vergelijking (11) levert de volgende vergehjkmg voor de groei-
voet van de toegevoegde waarde op:
A wI AL r KX AK
48  »L AL, + @ (12)
g rg L pQ kX

Onder aanname van constante schaalopbrengsten (¢ + 8 = 1) geldt voor de Cobb
Douglas produktie functie dat

® Wl

mle= - 1-a 13)
pQ pQ
Combinatie van vergelijking (12) en (13) levert op:
A AL
A0 = & — (14)
¢

Solow gebruikt dus de aanname van volledig vrije mededinging om de technologi-
sche vooruitgang te bepalen, terwijl Hall een aanname omtrent de technologische
vooruitgang gebruikt om de markup te bepalen. Roeger (1995} heeft de methode
van Hall uitgewerkt waardoor de empirische resultaten niet worden beinvloed door
technologische veranderingen. Dit is een belangrijke vooruitgang, omdat de tech-
nologische verandering moeilijk te modelleren is en dikwijls uiterst grillig ver-
loopt waardoor het moeilijk is een zuivere schatting van de markup te produce-
ren.* Er blijven desondanks diverse punten over die nopen tot een tcrughoudende
interpretatie van de uitkomsten van ons onderzoek: het aggregatieniveau is hoog,
er wordt geabstraheerd van materiaalkosten en er wordt verondersteld dat de

* In Van Dijk en Van Bergeijk (1996) worden zowel de methoden van Hall en van Roeger als de
econometrische resultaten die met deze methoden worden bereikt met elkaar vergeleken. Hierbij blijkt
dat de noodzaak de technologische ontwikkeliog te modelleren de methode van Hall praktisch
onbruikbaar maakt.
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markups niet varigren over de schattingsperiode. Daarnaast geldt dat onze analyse
slechts betrekking heeft op de statische gevolgen van verstoorde marktwerking.’
Qok lijkt het wenselijk een onderscheid te maken tussen enerzijds de beloning voor
innovatie en anderzijds de monopoly-rent die beide bestanddelen zijn van markup.
Tenslotte blijft in onze analyse buiten beeld dat mstltutles en belastingheffing mede
kunnen bljdragen aan de verstoring van de allocatie.®

2. Empirie

De methode van Roeger is toegepast op een gegevensbestand voor de Nederlandse
economie op sectorniveau. Uiteindelijk bleken negentien sectoren geschikt voor het
uitvoeren van de analyse. Data zijn in het algemeen beschikbaar voor de periode
1969-1992, maar ten gevolge van lacunes in de investeringscijfers is de dataperiode
voor de meeste sectoren enigszins ingekort. De schattingsresultaten staan in Tabel
2 (op bladzijde 18). De eerste kolom bevat de schattingen van de markup x voor
de verschillende sectoren. De tweede en derde kolom bevatten de ondergrens van
respectievelijk het tweezijdige 95 procent en 99 procent betrouwbaarheidsinterval
rond .7 In de vierde kolom staat de aangepaste R?. De Durbin-Watson coéfficiént
is weergegeven in de vijfde kolom en verwerpt voor vijftien sectoren bij een be-
trouwbaarheidsniveau van 99 procent de hypothese dat er seriecorrelatie in de
storingen optreedt. De laatste kolom bevat de schattingsperiode; de verschillen
worden veroorzaakt door de beschikbaarheid van gegevens. In de regressievergelij-
kingen is ook een constante meegenomen. Deze verschilde echter in bijna alle
gevallen niet van nul en is daarom niet in Tabel 2 opgenomen, De regressieverge-
lijkingen zijn ook herschat met respectievelijk een lineaire en een logaritmische
tijdtrend als extra verklarende variabele. De coéfficiént van deze extra variabele
was in 5, respectievelijk 7 van de 17 sectoren significant. Dit leidde echter niet tot
betekenisvolle veranderingen in de geschatte waarde voor de markup.

5 Zo wordt bij voorbeeld geahstraheerd van de invloed die al dan niet verstoorde marktwerking kan
hebben op innovativiteit (zie Van Bergeijk, van Dijk, Haffner, van Hagen, de Mooij en Waasderp
1995).

8 Wel is gecorrigeerd voor indirects belastingen door uit te gaan van factorkosten in plaats van
marktprijzen.

Vanzelfsprekend is er, zoals te zien valt in Figuur 3, ook een bovengrens van het
betrouwbaarheidsinterval. Wij kijken echter steeds naar de ondergrens omdat we voorzichtige
conclusies willen trekken. In die benadering is het niet zo relsvant dat de markup ratio ook veel hoger
kan nitpakken dan de puntschatting,
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Tabel 2: Schattingsresultaten

B Bos Ko Rz:dj DW Periode
@ & @B 6 ©®

1. Basismetaalindustrie 3,13 1,75 1,54 067 2,15 7150
2. Openbare nutsbedrijven 2,13 1,9 191 097 2,07 709
3. Chemische en rubberindustrie 2,13 1,47 1,34 0,53 2,46 7190
4, Veehouderijprodukten - - 1% 1,47 1,36 0,55 2,55 7185
5. Dranken- en tabaksprodukten 1,85 1,55 1,47 0,84 1,74 7185
6. Landbouw, bosbouw en visserii 1,59 1,34 1,27 057 1,63 7092
7. Voedings- en genotmiddelenindustrie 1,56 1,31 1,26 0,68 2,35 7190
8. Elektrotechnische industrie 1,54 1,27 1,20 041 240 7190
9. Overige produkten 1,52 1,25 1,i8 0,65 2,16 7185
10. Hout- en bouwmaterialenindustrie 1,43 1,25 1,20 0,60 1,88 7190
11. Papier- en grafische industrie 1,32 L19 1,15 0,63 2,56 7190
12. Bouwnijverheid en -installatiebedrijven 1,32 1,17 1,13 0,60 127 70-90
13. Totale metaalindustrie 1,28 1,15 1,11 0,28 2,72 7190
14, Transportmiddelenindustrie 1,28 1,01 095 0,14 201 71-90
15. Metaalprodukten- en optische industrie L,25 L,15 L,12 046 196 71-90
16. Verkeer en vervoer 1,23 1,12 1,09 041 230 7092

17. Textiel-, kleding-, leder- en schoenindustrie 1,20 1,05 1,00 0,21 2,01 7190

Alle markups zijn met 95 procent betronwbaarheid significant groter dan 1. De symbolen p,; en gy
geven de andergrens van regpectievelijk het tweezijdige 95 procent en 99 procent betrouwbaarheidsin-
terval rond de geschatte markup weer,

De schattingen voor de sectoren aardolie-industrie en delfstoffenwinning zijn erg
onnauwkeurig met hoge standaardfouten en zijn daarom verder buiten het onder-
zoek gebleven. De schattingen laten zien dat de markups in alle andere sectoren
onder beschouwing significant groter dan 1 zijn met 95 procent betrouwbaarheid,
In deze sectoren ligt de prijs dus boven de marginale kosten en dit illustreert de
onvolkomenheid van de marktwerking die een algemene karakteristiek is van de
Nederlandse economie. Bij 99 procent betrouwbaarheid verschilt de markup in de
transportmiddelenindustrie niet significant van 1; de markup-ratio in de textiel-,
kieding-, leder- en schoenindustrie verschilt nog maar net significant van 1. Dit is
te zien in de derde kolom. Nagenoeg alle markups nemen een redelijk plausibele
waarde aan. De R? (niet weergegeven in Tabel 2) is in elf sectoren groter dan 0,5.
De vergelifking voor de openbare nutsbedrijven beschrijft de prijszetting zelfs heel
goed. De prijs wordt gezet op ongeveer het dubbele van de marginale kosten. Deze
eenvoudige vergelijking verklaart 97 procent van de variantie.
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Tabel 3: Welvaartsverlies op basis van de in Tabel 2 berekende markups

Welvaartsverlies’ Welvaartsverlies®
Basismetaalindustrie 34,0 17,5
Openbare mitsbedrijven 26,5 23,8
Chemische en rubberindusttie 26,5 12,7
Veehouderijprodukten 24,5 13,2
Dranken- en tabaksprodukten-. ~* 23,0 16,0~
Landbouw, bosbouw en visserij 18,6 10,6
Voedings- en genotmiddelenindustrie 17.9 10,3
Elektrotechnische industrie 17,5 8,3
Overige produkten 7,1 7.6
Hout- en bouwmaterialenindustrie 15,0 83
Papier- en grafische industrie 12,1 6,5
Bouwnijverheid en -installatiebedrijven 12,1 5.8
Totale metaalindustrie 10,9 5,0
Transportmiddelenindustrie 10,9 0,0
Metaalprodukten- en optische industrie 16,0 54
Verkeer en vervoer 9,3 4.1
Textiel-, kleding-, leder- en schoenindustrie 83 0,5
Tataal (zewogen gemiddelde) 15,6 8,1

Noot .

! gebaseerd op de puntschatting van de markup-ratio voor de desbetreffende sector en in procenten
van de omzet weergegeven

2 gebageerd op de ondergrens van het 99 procent-betronwbaarheidsinterval van de markmp-ratio
voor de desbetreffende sector en in procenten van de omzet weergegeven

In Tabel 3 bepalen we het welvaartsverlies op basis van de geschatte markups in
Tabel 2. Het gaat in deze partiéle (sector)analyse om substantiéle maatschappelijke
kosten, die kunnen oplopen tot een derde van de omzet. Gemiddeld bedragen de
welvaartskosten ruim 15 procent van de omzet. Indien we 99 procent betrouwbaar-
heid eisen voor onze vitspraken, dan bedraagt het welvaartsverlies tenminste 8
procent van de omzet, waarbij de openbare nutsbedrijven als meest verstoorde
sector uit de bus komen.? Ook Nicuwenhuis en Terra-FPilaar vinden dat een hoge
markup een betekenisvolle invioed kan hebben op de macro-economie. Zij onder-
zoeken in het model MIMIC de gevolgen van een daling van de markup in de
bouw en in de zogenoemde afgeschermde sector met één procentpunt. Daarbij

8 Overigens komen Kiinneke e.a, (1996) tot een wat lager welvaartsverlies. Zij vinden dat een grote
liberalisering in de electriciteitssector leidt tot maatschappelijke welvaartswinsten van tenminste 4%
per jaar.
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vooronderstellen zij dat monopoliewinsten worden gedeeld tussen werknemers en
werkgevers, waardoor een afname van deze rents leidt tot matiging van de lonen.
Hierdoor dalen de kosten per cenheid produkt ten opzichte van het basispad. Na-
volging van deze gematigde loonontwikkeling in de overige sectoren zorgt ervoor
dat ook in deze sectoren de produktiekosten dalen, met als gevolg een verbetering
van de concurrentiepositie. Het prijsindexcijfer daalt met een half procentpunt en
de werkgelegenheid neemt in alle sectoren toe (met op termijn in totaal 36 duizend
personen), maar in de afgeschermde sector het meeste,

3. Bespreking

De resultaten in Tabel 2 laten zien dat er bij alle onderzochte sectoren van de
Nederiandse economie sprake is van een significante markup bij 95 procent be-
trouwbaarheid. De puntschattingen van de markup-ratio’s liggen tussen de 1,2 en
de 3,1. Hierbij dient opgemerkt te worden dat de standaardfout in de basismetaal-
industrie relatief hoog is. Hierdoor heeft de zeer hoge markup in de basismetaalin-
dustrie een groot betrouwbaarheidsinterval (de markup ligt met 95 procent be-
trouwbaarheid tussen 1,7 en 15,8).

De markup in de basismetaalindustrie is dan ook niet significant verschillend van
bijvoorbeeld de markup van de sector openbare nutshedrijven die wel tamelijk
nauwkeurig bepaald kan worden. Grote betrouwbaarheidsintervallen zijn ook een
probleem voor andere dynamiek-indicatoren (zie bijvoorbeeld Haffner 1993). Een
illustratie van de 95 procent betrouwbaarheidsintervallen van de geschatte markups
wordt gegeven in Figuur 2. In Figuur 2 is de rangorde it Tabel 2 aangehouden.
De verticale lijnen geven het 95 procent betrouwbaarheidsinterval weer. De hori-
zontale streepjes geven de puntschattingen weer. De puntschattingen duiden erop
dat de prijs in alle sectoren tenminste 20 procent hoger is dan de marginale kosten
van een extra eenheid produkt. Een relatief hoge opslag is daarbij met 99 procent
betrouwbaarheid gevonden bij de openbare nutsbedrijven {ten minste 91 procent)

‘en de basismetaalindustrie {ten minste 54 procent). Opvallend is dat deze sectoren

relatief kapitaalintensief zijn. De hoge markup zou erop kunnen duiden dat poten-
ti€le nieuwe bedrijven worden afgeschrikt door de hoge kapitaalkosten in deze
sectoren en dat de concurrentie hierdoor niet zo hevig is. Ook de sectoren dranken
en tabaksprodukten (ten minste 47 procent), en vechouderijprodukten (ten minste
36 procent) hebben bij 99 procent betrouwbaarheid een relatief hoge opslag. Rela-
tief kleine markup-ratio's zijn geconstateerd bij de textielindustrie en de transport-
middelenindustrie. Overigens dient opgemerkt te worden dat een hoge markup niet
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onomstotelijk een gebrekkige marktwerking aantoont. In de eerste plaats worden
sommige kosten voor bedrijven in de hier gebruikte methode niet meegenomen.
Kosten die verbonden zijn aan R&D en aan het verbeteren van de kwaliteit van de
geleverde arbeid worden bijvoorbeeld niet meegenomen in de traditionele definities
van kapitaal en arbeid. Ten tweede geldt dat (tijdelijke) marktmacht voor bedrijven
in een bepaalde industrie bevorderlijk kan zijn voor de innovatie in de desbetref-
fende industrie. L -

Figunr 2: Tweezijdige 95 procent betrouwbaarheidsintervallen voor de ge-
schatte markups
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Al met al geven onze bevindingen op sectorniveau inzicht in verschillen in markt-
macht, zoals geoperationaliseerd met behulp van de markup-ratio. Een andere
vraag is in hoeverre met behulp van de markup-ratio’s een helder, ondubbelzinnig
beeld geschetst kan worden van marktmacht op sectorniveau.

Wat deze laatste vraag betreft, is Figuur 3 (op bladzijde 23) een exercitie in be-
scheidenheid. Hier combineren we de schattingen voor drie indicatoren voor het
functioneren van het marktmechanisme die alle zijn gebaseerd op hetzelfde
gegevensbestand (er zijn door de beschikbaarheid van gegevens wel kleine ver-
schillen in de onderzoeksperiode). Verticaal zetten we de door Wijnstok (1995)
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bepaalde prijselasticiteit met betrekking tot kostenschokken uit, Horizontaal staat
de door Haffner (1993) bepaalde traagheidsratio, die meet in hoeverre overcapaci-
teit (onderbezetting) tot prijsstijging (-daling) aanleiding geeft. Tenslotte is door
middel van arcering aangegeven of er blijkens de puntschattingen van ons onder-
zoek sprake was van meer dan gemiddelde marktmacht. Op deze wijze ontstaat een
schema met linksonder de rigide sectoren met hoge markups en rechtsboven de
flexibele sectoren met relatief lage markups.’ Hierbij bekijken wé slechts die
sectoren waarvoor we voor ieder van de drie indicatoren een bruikbare schatting
hebben. De grenslijnen tussen de cellen zijn getrokken op basis van de gemiddel-
den van deze elf sectoren, Figuur 3 zegt vanzelfsprekend alleen iets over de relatie-
ve markitmacht van een sector ten opzichte van andere Nederlandse sectoren. Aan
de hand van ons onderzoek kan niet worden bepaald of er internationaal gezien
sprake is van een relatief grote marktmacht in Nederlandse sectoren,™

Zeven van de acht onderscheiden cellen wordt gevuld met ten minste één sector.
Alleen in de rechterbovenhoek en de linkeronderhoek stemmen de bevindingen van
onze studie overeen met de resultaten van Haffner (1993) en Wijnstok (1995) en

wijzen de drie indicatoren ondubbelzinnig in de zelfde richting, De textiel-, _

kleding-, leder- en schoeninduostrie lijkt het theoretische concept van volledig vrije
mededinging bifvoorbeeld dicht te benaderen. In de vijf andere gevulde celien is er
sprake van tegenstrijdigheid. Voor de transportmiddelenindustrie geldt bij voor-
beeld dat de traagheidsratio aangeeft dat de sector relatief traag reageert op over-
en onderbenutting van de capaciteit; de prijselasticiteit met betrekking tot kosten-
schokken is bovendien gering. Echter, de door ons berekende markup wijst op een
situatie waarin de prijs niet meer dan gemiddeld hoger is dan de marginale kosten.
Het spiegelbeeld wordt gevormd door de basismetaalindustrie. In deze sector
vinden we een markup-ratio die met 99 procent betrouwbaarheid groter is dan
1,54, maar wijzen de andere indicatoren op flexibiliteit en een relatief goed wer-
kend marktmechanisme.

s Overigens kan men zich wel afvragen of beide maatstaven zich zo gemakkelijk laten vergelijken, want
de traagheidsratio meet de ractiesnelheid (dynamiek) van een markt, terwijl de markup over een
bepaalde periode geschatte grootheid is die in eerste instantie meer zegt over de statische doelmatigheid
yan het allocatiemechanisme.

De traagheidsratio is wel in deze zin gebruikt (Zie: Van Bergeijk, Haffner en Waasdorp 1993).
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Figuur 3: Classificatie van sectoren op basis van traagheidsratio, prijsaanpas-

singsparameter en markup-ratio
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lenindustrie
Traag

Bronnen: Tabel 2, Haffner (1993) en Wijnstok (1995).
Noot Mark-up hoger dan gemiddelde
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4. Samenvatting en conclusies

De belangrijkste bevinding van ons artikel is dat de prijs in de door ons onderzoch-
te sectoren in het algemeen boven de marginale kosten wordt gesteld. Dit illus-
treert nog maar eens het bekende gegeven dat het marktmodel van de volledig vrije
mededinging slechts in uitzonderingsgevallen een redelijke beschrijving van de
werkelijkheid geeft. De implicatie is dat marktmacht bestaat en dat in sommige
sectoren zelfs sprake is van tamelijk grote marktmacht. Onze analyse wijst vit dat
dit gepaard gaat met een substantieel welvaartsverlies. Deze gegevens rechtvaardi-
gen een nader en gedetailleerder onderzoek naar het functioneren van Nederlandse
markten.

De markup-ratio geeft in samenhang met andere marktwerkingsindicatoren niet
altijd een even ondubbelzinnig beeld. Deze onbepaaldheid, die karakteristiek is
voor veel toegepast onderzoek naar de werking van markten noopt enerzijds tot
nader onderzoek ter reductie van de onzekerheid (van Bergeijk en Haffner 1996).
Om additionele informatie te kunnen verstrekken moet dit onderzoek zowel gericht

zijn op andere indicatoren (die nog niet onderzochte aspecten van marktwerking ~ .

operationaliseren) als op andere aggregatieniveaus en nieuwe gegevensbestanden.
Anderzijds vormt de complexiteit van het fenomeen marktwerking (althans daar
waar tegenstrijdigheid tussen indicatoren wordt gevonden) aanleiding voor terug-
houdendheid in het trekken van conclusies over specifieke sectoren louter op basis
van econometrische (parti€le) sectorstudies,
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Data-appendix
De resultaten uit Tabel 2 zijn verkregen met de volgende data:

pQ : Nominale bruto toegevoegde waarde tegen factorkosten
{waardecijfers in werkelijke prijzen, miljoenen guldens)
Bron: CPB dataset,

o Arbeidsinkomensquote
Bepaald als volgt:

Loonsom + Toeperckend loon zelfstandigen
Loonsom + Overig inkomen

Arg -

Bron: CPB dataset.
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wL : Loonsom (inclusief sociale lasten werkgevers)
{waardecijfers in werkelijke prijzen, miljoenen guldens)
Bron: CPB dataset.

pl : Netto investeringen in vaste activa
(waardecijfers in werkelijke prijzen, miljoenen guldens)
Bepaald als bruto investeringen minus afschrijvingen. De bruto investe-

* ringen zijn opgevraagd bij het CBS. Er ontbreken nogal wat sectoren en

bovendien bij nagenoeg alle sectoren cijfers over de periode 1982-1985.
Deze ciffers zijn als volgt aangevuld. Voor elke sector met voldoende
data is het gemiddelde procentuele aandeel in de totale bruto investe-
ringen (Nationale Rekeningen 1993, Tabel HS, p. 76: investeringen
overheid + bedrijven) over de periode 1977-1981 berekend. Met be-
hulp van dit gemiddelde en bovengenoemde totale investeringscijfers
zijn de cijfers voor de periode 1982-1985 bepaald.
Bron: CPB dataset, informatie CBS en eigen berekening.

I/Q : Netto investeringsquote
Bepaald als volgt: I/Q = pl/pQ.
Bron: CPB dataset en gigen berekening.

r : Lange rente
(in procenten per jaar)
Bron: CEP 1987 en CEP 1995, CPB.
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